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กองทุนเปิดเค ไชน่า คอนโทรล โวลาตลิิตี้

K-CCTV

Fund Highlight

Portfolio Review

• เดือน มิ.ย. ดชันี MSCI China A Onshore Index ปรบัตวัเพิ่มขึ้ น 3.99% แมว้่าตลาดจะเผชิญความผนัผวนจากสถานการณ์ภูมิ

รฐัศาสตร์ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน รวมถึงแรงขายในหุน้เทคโนโลยีสหรัฐท่ีเกี่ยวขอ้งกบั AI ช่วงกลางเดือน อย่างไรก็ตาม 

ตลาดฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งแขง็แกร่งในช่วงปลายเดือน จากตวัเลข PMI ล่าสุดท่ีออกมาดีกว่าคาด และการปรบัตวัขึ้ นอย่างโดดเด่นของ

หุน้กลุ่ม AI และ Computing Hardware

ภาพรวมการลงทุน

ผลการด าเนินงาน

พอรต์การลงทุน

Fund Highlight

• ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้ นไป โดยเน้นลงทุนในหุน้จีนแผ่นดินใหญ่ 

ฮ่องกง ไตห้วนั และตลาดหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้ง

• เน้นการลงทุนท่ีไดร้บัอานิสงสจ์ากแผนการพฒันาประเทศของรฐับาล พรอ้มปรบัสดัส่วนความ

เส่ียงของพอรต์การลงทุนตามโมเดล เพื่อควบคุมความเส่ียงใหอ้ยูใ่นระดบัเหมาะสม

Fund Overview

กองทุน K-CCTV ท าผลตอบแทน 3.12% นอ้ยกว่าดชันีช้ีวดัท่ีสรา้งผลตอบแทนท่ี 3.99%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การลงทุนในกองทุน iShares MSCI China A UCITS ETF และ iShares MSCI Taiwan ETF ซ่ึงไดร้บั

แรงหนุนจากการปรับขึ้ นอย่างแข็งแกร่งของหุน้กลุ่ม AI และ Computing Hardware โดยเฉพาะหุน้ 

TSMC

• กองทุน Schroder ISF China A สรา้งผลตอบแทนเป็นบวกอย่างโดดเด่น โดยมีปัจจยัหลกัมาจากการ

คดัเลือกหุน้ท่ีสรา้งผลตอบแทนโดดเด่น ไดแ้ก่ Chaozhou Three-Circle และ Shengyi Technology

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การไม่มีสัดส่วนในหุน้ Zhongji Innolight และ Giga Device Semiconductor รวมถึงการลงทุนใน 

SKSHU Paint การใหน้ ้าหนักต า่กว่าดชันีในกลุ่ม Information Technology ของกองทุน Schroder ISF 

China A ส่งผลลบต่อผลการด าเนินงาน

• ลดสัดส่วนการลงทุนในกองทุนท่ีมีส่วนสรา้ง Tracking Error สูง (ส่วนท่ีท าใหก้ารเคล่ือนไหวของ

ราคาเบไ้ปจากดชันีชี้ วดั) เช่น iShares Taiwan ETF, iShares South Korea ETF และ iShares MSCI 

China A UCITS ETF

• เพิ่มสดัส่วนในกองทุนท่ีโมเดลการลงทุนแนะน า เช่น IGW Low Volatility รวมถึงกองทุนท่ีมีศกัยภาพ

เติบโต เช่น STAR50 และ Chinext เป็นตน้
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K-CCTV

Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนไม่น้อยกวา่ 75% ของเงินลงทุนในต่างประเทศ เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน

ทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

iShares MSCI China A UCITS ETF USD 61.9

iShares MSCI Taiwan ETF 26.4

Schroder ISF China A USD 8.7

iShares MSCI South Korea ETF 2.2
71%

23%

5% China (Onshore +

Offshore)

Taiwan

Korea

Others

Top 5

Sectors

มองไปขา้งหนา้

• ทีมผูจ้ดัการกองทุนยงัคงระมดัระวงัต่อตลาดหุน้จีนโดยรวมในช่วงคร่ึงปีหลงั 2026 เน่ืองจากปัจจยัพื้ นฐานเศรษฐกิจยงัอ่อนแอ

และฟ้ืนตวัไม่ทัว่ถึง

• แนวโน้มก าไรบริษัทจดทะเบียนยงัไม่น่าสนใจ โดยการเติบโตและการปรับประมาณการก าไรยงัคงกระจุกตัวในบางกลุ่ม

อุตสาหกรรม

• ปัจจยักดดนัมาจากทั้ง

o ภายนอกประเทศ: ความไม่แน่นอนดา้นภูมิรฐัศาสตร ์และความกงัวลต่อภาวะฟองสบู่ AI

o ภายในประเทศ ภาคอสังหาริมทรัพยท่ี์ยงัซบเซา ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคท่ีอ่อนแอ และการฟ้ืนตัวแบบ K-shaped 

Recovery

• แมย้งัคงใหน้ ้ าหนักหุน้จีนต า่กว่าดัชนีชี้ วัดเล็กน้อย แต่ยงัมีมุมมองเชิงบวกต่อโอกาสการสรา้งผลตอบแทนส่วนเพิ่มในบาง

อุตสาหกรรม โดยเฉพาะ AI และเทคโนโลยี

• คาดว่าความผนัผวนของตลาดจะยงัอยูใ่นระดบัสูง และอาจเกิดการปรบัขึ้ นหรือลงอยา่งรุนแรงเป็นระยะ

• มองว่า Active Management จะมีความส าคญัมากขึ้ นในการเพิ่มผลตอบแทนปรบัดว้ยความเส่ียง (Risk-adjusted Return)

http://www.kasikornasset.com/
http://www.kasikornasset.com/
http://www.kasikornasset.com/
http://www.kasikornasset.com/
http://www.kasikornasset.com/

	Slide 1
	Slide 2

